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La Finanza Agevolata (Fin.Age.) è uno strumento finanziario che può essere utilizzato, a
determinate condizioni, per soddisfare i fabbisogni finanziari delle aziende per
investimenti e/o per spese correnti

La caratteristica principale degli strumenti di Fin.Age. è la loro «erogazione» che avviene a
condizioni non di mercato ma agevolate

Sono quindi strumenti finanziari che possono prevedere di non essere restituiti o debbano
essere restituiti parzialmente e/o a condizioni vantaggiose (non di mercato)

Rientra negli strumenti finanziari alternativi e/o complementari a quello bancario
tradizionale finalizzati a coprire i flussi di cassa in uscita per spese correnti e/o per
investimenti
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Contributo a fondo perduto: concessione di una somma di denaro per la quale non è
prevista la restituzione. Può essere ulteriormente riclassificato in:

Contributo in c/capitale se è erogato a fronte di un investimento
Contributo in c/esercizio se è erogato a fronte di un costo d’esercizio
Contributo in c/interesse se è erogato al fine di abbattere il costo di un
finanziamento bancario

Finanziamento agevolato (o a tasso zero): finanziamento con regolare ammortamento
ma con un tasso di interesse inferiore a quello medio di mercato (o addirittura pari a
zero) generalmente erogato direttamente da un ente pubblico

Garanzia pubblica: concessione di una garanzia (fideiussoria) concessa a favore di un
ente pubblico o di un istituto di credito a costo zero o ad un costo inferiore a quello
medio di mercato

Credito di imposta: è un credito che si matura vs l’Erario o più in generale vs l’AAFF
(generalmente a fronte di investimenti) da utilizzare per ridurre il carico fiscale e
contributivo dell’azienda in sede di pagamento delle imposte sul reddito (Ires/Irpef e
Irap) e/o di tutte le altre voci che compongono un’F24



I n d i c e  d e g l i   a r g o m e n t i   t r a t t a t i 

7

Cosa è la Finanza Agevolata

Le forme tecniche più comuni di Finanza Agevolata

Finanza Agevolata e Flussi di cassa

Come si ottiene un’agevolazione

Concessi base di Finanza Agevolata
- Aiuti di Stato

- Il registro nazionale degli aiuti di Stato

- Le dimensioni aziendali



Finanza agevolata e Flussi di cassa 1/2

8



Finanza agevolata e flussi di cassa 2/2

9

30% acconto
30/60% SAL 1
Saldo

25% acconto
25% SAL 1
50% saldo

Modalità 1: per SAL/pag.

Modalità 3: acc./garanzie

Esigenza Bandi Beneficiari Flusso di cassa Flusso di cassa

Simest

Impianti, 
macchinari, 

attrezzature, HW, 
SW, spese correnti

Start Up 
(max 5 
anni)

Modalità 2: per SAL 
/no pag.

Nuove imprese 
tasso 0 / SU

Smart & Start / SU 
Innovative

Invitalia

Impianti, 
macchinari, 

attrezzature, HW, 
SW

Contributo fondo 
perduto 7/10%

Tutti
Post sostenimento 
spese, in tranche 

(1/5)
Mise / Banca

Internazionalizzazi
one (fiere, sede 
comm.le, TEM, 
e.commerce, 
certificazioni)

Contributo fondo 
perduto 10/20%

Finanziamento 
agevolato da 0,37% 

annuo

Tutti (min 
2 esercizi 
completi)

Tutti

Investimenti in R&S, 
Brevetti, 

Innovazione
Patent box Tutti

Post sostenimento 
spese, in sede di 
dichiarazione dei 

redditi

MISE / AdE

Investimenti in R&S, 
Brevetti, 

Innovazione
Crediti di imposta

Post sostenimento 
spese, in sede di 
pagamento F24

MISE / AdE

Valorizzazione 
Brevetti, Marchi, 

Disegni

Contributo a fondo 
perduto 80% (max 

140K)
Invitalia

Tutti
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Verificare la pubblicazione del Bando o la disponibilità del Bando (ci sono agevolazioni
sempre «aperte» e agevolazioni con un periodo di apertura e chiusura)

Presentazione della domanda (generalmente tramite specifico portale)
Istruttoria della domanda (1. formale ovvero verifica dei requisiti per presentare la
domanda, 2. tecnica e quindi sul progetto presentato, 3. economico finanziaria ovvero
sulla capacità aziendale di realizzare il progetto ed eventualmente restituire
l’agevolazione)
Approvazione (o diniego): vengono stabilite anche le condizioni sospensive per
l’erogazione dell’agevolazione o per il suo utilizzo

Realizzazione del progetto di investimento (o sostenimento della spesa o accensione
del finanziamento)

Rendicontazione delle spese sostenute e dell’altra documentazione richiesta dal
bando (generalmente bisogna almeno presentare titoli di spesa e contabili pagamento)
Erogazione dell’agevolazione (in alcuni casi può essere per SAL o con una quota
erogata in anticipo, con o senza richiesta di garanzie)

Monitoraggio delle norme per il mantenimento dell’agevolazione
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Alcune precisazioni:

- Ogni agevolazione è messa a disposizione attraverso un Bando pubblico che garantisce
principi di trasparenza e concorrenza
- Il Bando può essere gestito:

 con procedura “a sportello”, in cui l’esame dei progetti e l’assegnazione delle
risorse avviene nell’ordine cronologico di ricezione

 oppure “a graduatoria”, dove si valutano tutti i progetti pervenuti entro una certa
data (scadenza) e se ne stabilisce un ordine di merito o priorità per l’assegnazione
dei fondi
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Le agevolazioni concesse principalmente da Stati e Regioni devono rispettare specifiche
normative europee in materia di Aiuti di Stato. La normativa in oggetto, in applicazione
all’art.107 del Trattato sul funzionamento dell'Unione Europea (TFUE), stabilisce modalità
di accesso, limiti, vincoli e massimali delle agevolazione per considerare gli aiuti erogati da
Stati e regioni compatibili con il mercato interno ed esenti da una autorizzazione della
Commissione

Tra questi, accenniamo al Regolamento 2023/2831/UE, che sostituisce il regolamento
1407/2013 sui c.d. «Aiuti de minimis». Il massimale di aiuto previsto è di 300.000 euro
nell'arco di tre anni per impresa (cfr. impresa unica). Quanto all’ambito di applicazione, il
nuovo regolamento opera in tutti i settori, tranne specifiche eccezioni, tra le quali il
settore della produzione primaria di prodotti agricoli, della pesca e dell’acquacoltura
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Il regime de minimis è il regolamento che disciplina gli Aiuti di Stato per le imprese di ogni
dimensione e che stabilisce che ogni impresa non possa superare, nell’arco di un triennio
(esercizio in corso + 2 esercizi precedenti) quota 300.000 euro di Aiuti di Stato

Per il computo dei 300.000 euro di plafond bisogna andare l’oltre il perimetro dell’impresa
beneficiaria e introdurre il concetto di «impresa unica» ovvero l’impresa direttamente
beneficiaria dell’agevolazione ma anche tutte quelle «a monte e a valle» legate tramite un
rapporto di collegamento o controllo diretto (partecipazione) o indiretto (controllo voti di
maggioranza in assemblea, diritto di nominare/revocare organi di amministrazione,
direzione o sorveglianza, diritto di esercitare la c.d. «influenza dominante» a seguito di
contratti commerciali o clausole statutarie, ecc.)
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Tutti gli aiuti di Stato sono «pubblici» e censiti nel c.d. Registro Nazionale degli Aiuti di
Stato: www.rna.gov.it; devono inoltre sottostare ad altri obblighi di «pubblicità» tra cui
quello di essere evidenziati in nota integrativa al bilancio d’esercizio (salvo caso particolari)
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Diverse iniziative di Fin.Age., come si vedrà dalla lettura dei singoli bandi, sono riservate
solo alle PMI ovvero alle Piccole e Medie Imprese (comprese le microimprese)

I parametri per determinare le dimensioni di un’impresa sono 3 (in realtà 2):

Note:
1. Un’impresa che non
soddisfa questi requisiti è
una Grande Impresa. Un
sottogruppo delle grandi
imprese sono le Midcap
ovvero le aziende che non
sono PMI ma restano sotto i
3.000 dipendenti

2. Ula o effettivi =
dipendenti +
proprietari/gestori + soci
attivi nella gestione e che
beneficiano di vantaggi
finanziari
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Le soglie di Ula, fatturato e Attivo non si fermano alla sola impresa che presenta la
domanda di agevolazione ma vanno «sommate» le eventuali imprese «associate» e
«collegate». In particolare:

 Impresa autonoma: detiene meno del 25% del capitale (o diritti di voto) in altre
imprese oppure e partecipata fino al 25% da altre imprese (o altre imprese hanno
in essa fino al 25% dei relativi diritti di voto). In questo caso per il calcolo delle ULA
e dei dati bilancio, si considerano solo quelli dell’azienda che presenta la domanda
di agevolazione

 Impresa associata: detiene tra il 25% il 50% del capitale (o dei diritti di voto) in
altre imprese oppure e partecipata dal 25% al 50% da altre imprese (o altre
imprese hanno in essere diritti di voto dal 25% al 50%). In questo caso per il
calcolo delle ULA e dei dati bilancio si utilizzano quelli dell’azienda che presenta la
richiesta di agevolazione e quelli proquota (vedi % capitale/diritti di voto) delle
aziende associata

 Impresa collegata: detiene oltre il 50% del capitale (o dei diritti di voto) in un’altra
impresa oppure e partecipata oltre il 50% da altre imprese (o altre imprese hanno
in essere diritti di voto oltre 50%) . In questo caso per il calcolo delle ULA e dei dati
bilancio si utilizzano quelli dell’azienda che presenta la richiesta di agevolazione e
quelli dell’azienda collegata
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