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La dinamica del Pil italiano

Contributi alla crescita tendenziale del Pil (punti percentuali)
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Il 2013 in provincia di Cuneo

) 3 3 3

Nel 2013..

Il valore aggiunto della provincia di Cuneo fletteva dello 0,5% rispetto al 2012
(-2,3% tra il 2011 e il 2012);

Il valore delle esportazioni di merci provinciali diminuiva dell’1,2% rispetto al
2012 (+2,6 tra il 2011 e il 2012);

Si verificava una nuova contrazione della base imprenditoriale della provincia
di Cuneo (-1,03%);

Il mercato del lavoro provinciale mostrava con evidenza l'impatto della crisi, scontando
una contrazione della base occupazionale e un aumento del tasso di
disoccupazione;
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L’analisi dei bilanci: il campione
delle societa di capitale cuneesi
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Gli obiettivi

L'analisi dei dati di bilancio delle societa di
capitale cuneesi per esaminare la loro
performance  economica, finanziaria e
patrimoniale nel triennio 2011-2013;

Il confronto della perfomance esibita nel
2013 dalle societa di capitale cuneesi con gli
analoghi aggregati piemontese e nazionale;

L'analisi settoriale, per cogliere analogie e/o
differenze nelle performance economica,
finanziaria e patrimoniale dei macro settori di
attivita economica;
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Introduzione: gli obiettivi e la metodologia utilizzata

La metodologia

Consultazione della banca dati AIDA - Bureau
van Dijk;

Costruzione di un campione chiuso delle
societa di capitale cuneesi: soltanto le societa
di capitale, con sede legale in provincia di
Cuneo, che hanno depositato il bilancio di
esercizio in tutti e tre gli anni 2011, 2012,
2013, ad esclusione di quelle con bilancio
consolidato;

Aggregazione dei bilanci (i c.d. “bilanci
somma”), a partire dai quali sono stati
calcolati i principali indici reddituali, finanziari
e di produttivita;
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Il campione

[4.229 societa di capitale]

Distribuzione per settore Distribuzione per classe di fatturato (in euro)
Anno 2013 Anno 2013
Agricoltura 510 milion lz%mi_lli_oni_- > 20 milioni
: - 3,0%  Industriain -iUmilioni mitiont miliont
Al servizl conso 6,1% 4,1% 3,4%

stretto
26,1%

Turismo
2,5%

Commercio Costruzioni
18,5% 15,1%

Fonte: elaborazione Unioncamere Piemonte su dati AIDA - Bureau van Dijk
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Il 2013 per le societa di capitale
cuneesi
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La dinamica del fatturato delle societa di capitale cuneesi

Anno 2011 = 100

110,0 |
105,0 -

102,6
1000 | /\ 100,0

100,0

95,0 - ‘

Ma..

Valore aggiunto: +2,8%
EBITDA: +8,7%

EBIT: +19,1%

Risultato d’esercizio: +15,8%

Tra il 2012 e il 2013 il
fatturato delle societa di

90,0 1 capitale cuneesi € diminuito
del 2,6%
85,0 : : .
2011 2012 2013
{0 Camera di Commercio

s ( Cuneo "

UNIONCAMERE

( PIEMONTE 4




La performance reddituale delle societa di capitale cuneesi

Utili in % del fatturato
Anni 2011-2013

ROE (%) ed EBITDA/Vendite (%)
Anni 2011-2013

0, i 0,
8,0% - = ROE (%) mEBITDA/Vendite (%)

) 7,29%0
1,8% - 7,21% ’
1,61% 7,0% 6,54%
1,5% - 6,0%
1,2% - 5,0%
)
0,96% 4,0%

0,9% - 0,79%

3,0%
0,6% -

2,0%
0,3% - 1,0%
0,0% 0,0%

2011 2012 2013

2011 2012 2013

Fonte: elaborazione Unioncamere Piemonte su dati AIDA, Bureau van Dijk
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La performance finanziaria delle societa di capitale cuneesi

1,0
0,9
0,8
0,7
0,6
0,5
0,4
0,3
0,2
0,1
0,0

Indice di liquidita immediata
Anni 2011-2013

0,58

2011

0,60

2012

0,59

2013

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

Fonte: elaborazione Unioncamere Piemonte su dati AIDA, Bureau van Dijk
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Oneri finanziari sul fatturato (%)
Annij 2011-2013

0,93%

2011

1,04%

2012

0,98%

2013
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La performance patrimoniale delle societa di capitale cuneesi

1,0
0,9
0,8
0,7
0,6
0,5
0,4
0,3
0,2
0,1
0,0

Debt/equity ratio
Annij 2011-2013

0,34 0,34

2011 2012

0,37

2013

35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

0,0%

Fonte: elaborazione Unioncamere Piemonte su dati AIDA, Bureau van Dijk
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Indice di indipendenza finanziaria

31,0%

2011

Anni 2011-2013

30,80/0 31,70/0

2012

2013
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La performance in termini di produttivita delle societa di capitale cuneesi

Il valore aggiunto pro-capite
(migl. euro/dip.)
Anni 2011-2013

62,0

60,19 60,00
60,0 -

58,08

58,0 -

56,0 -

54,0 -

52,0 -

50,0 - ! !
2011 2012 2013
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Il benchmark con il Piemonte e
I'Italia
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La dinamica del fatturato

Variazione % del fatturato 2013/2012

0,0% -

-1,0% -

-2,0% -

-1,9%

-2,6%

-3,0% -

-4,0% -

-5,0% -

-6,0% -5,8%

-7,0% -
Cuneo Piemonte Italia

Fonte: elaborazione Unioncamere Piemonte su dati AIDA, Bureau van Dijk
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Contributo di ciascuna area gestionale alla formazione del reddito

Italia Piemonte Cuneo
100,0 100,0 100,0 Fatturato
-7!,69 -83,18 -81!,36 Acquisti
23,31 19!,82 18,!64 Valore aggiunto
-1!3,25 -13!,66 -11!,35 Costo del lavoro
7&)5 GtG 7,!9 EBITDA
-4,23 -4#54 -3,48 Ammortamenti e accantonamenti
2?82 1&2 3,!2 EBIT
+?,22 +342 -ots Proventi e costi della gestione atipica
-1!,87 -2?63 -o,!gs Oneri finanziari
-351 -1%31 -1t3 Imposte
0,66 -0,90 0,96 Utile/Perdita d’esercizio

elaborazione Unioncamere Piemonte su dati AIDA, Bureau van Dijk
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La performance reddituale

8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%

0,0%

EBITDA/Vendite (%)

Anno 2013
o
7,29% 7,05%
6,16%
Cuneo Piemonte Italia

3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

-0,5%

-1,0%

-1,5%

-2,0%

Fonte: elaborazione Unioncamere Piemonte su dati AIDA, Bureau van Dijk
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ROE (%)
Anno 2013
2,47%
1,00%
-1,74%
Cuneo Piemonte Italia
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La performance finanziaria

1,00
0,90
0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10
0,00

Indice di liquidita immediata

Anno 2013
0,90
0,73
0,59
Cuneo Piemonte Italia

3,0%

2,5%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

Fonte: elaborazione Unioncamere Piemonte su dati AIDA, Bureau van Dijk
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Oneri finanziari sul fatturato (%)

0,98%

Cuneo

Anno 2013

2,63%

1,87%

Piemonte Italia
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La performance patrimoniale

0,50

0,45

0,40 -

0,35 -

0,30 -

0,25 -

0,20 -

Debt/equity ratio

Anno 2013
0,39
0,37 0,36
Cuneo Piemonte Italia

37,0%

35,0%

33,0%

31,0%

29,0%

27,0%

25,0%

Fonte: elaborazione Unioncamere Piemonte su dati AIDA, Bureau van Dijk
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Indice di indipendenza finanziaria

Anno 2013
35,18%
34,57%
31,65%
Cuneo Piemonte Italia
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La produttivita

Valore aggiunto pro-capite
(migl. euro/dip.)
Anno 2013

62,0 -

61,32

61,0 -

60,00 59,91

60,0 -

59,0 -

58,0 -

57,0 -

56,0 -

55,0 -

Cuneo Piemonte Italia
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La dinamica del fatturato per settore

Variazione % del fatturato 2013/2012

Agricoltura, silv. e pesca _ 7,7%

Altri Servizi B 15%

Commercio -1,3% -
Totale settori -2,6% -
Industria in senso stretto -3,6% _

-10,0% -8,0% -6,0% -4,0% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0% 12,0%

Fonte: elaborazione Unioncamere Piemonte su dati AIDA, Bureau van Dijk
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La performance reddituale per settore

Industria in senso stretto 8,84%
Agricoltura, silv. e pesca _ 4,43%
Commercio _ 3,94%
Turismo — 3,43%
O,CI)% 2,(;% 4,(;% 6,(;% 8,(;% 10,I0%

EBITDA/Vendite (%)

Anno 2013

|

Industria in senso stretto

Agricoltura, silv. e pesca

Totale settori

Altri Servizi

Costruzioni

Commercio

Turismo

ROE (%)
Anno 2013

-1,47% [

- 2,47%
L

2,04%

-10,0%-8,0% -6,0% -4,0% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0%

Fonte: elaborazione Unioncamere Piemonte su dati AIDA, Bureau van Dijk
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La performance finanziaria per settore

Indice di liquidita immediata
Anno 2013

Altri Servizi

0,87

Agricoltura, silv. e pesca

Commercio

Turismo

Totale settori

Industria in senso stretto

Costruzioni

1,0

Oneri finanziari sul fatturato (%)
Anno 2013

Commercio

Agricoltura, silv. e pesca

Industria in senso stretto

Fonte: elaborazione Unioncamere Piemonte su dati AIDA, Bureau van Dijk
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Totale settori
Altri Servizi
Turismo
Costruzioni 2,98%
O,CI)% 0,I5°/o 1,(I)°/o 1,I5°/o 2,(;% 2,I5°/o 3,(;% 3,5I°/o
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La performance patrimoniale per settore

Turismo

Altri Servizi

Commercio

Agricoltura, silv. e pesca

Totale settori

Industria in senso stretto

Costruzioni

Debt/equity ratio
Anno 2013

0,85
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Indice di indipendenza finanziaria
Anno 2013

Fonte: elaborazione Unioncamere Piemonte su dati AIDA, Bureau van Dijk
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Altri Servizi 44,16%
Commercio 36,15%
Agricoltura, silv. e o
pesca 35,97%
Totale settori
Industria in senso
stretto
Turismo 25,27%
Costruzioni 22,46%
T T T T T 1
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%
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Conclusioni

In un contesto contraddistinto da un nuovo rallentamento del ciclo economico
mondiale, nel 2013 le societa di capitale cuneesi facenti parte del campione
‘ hanno scontato una contrazione del fatturato..

.. tuttavia si registrano aumenti dei margini, che determinano altresi un aumento
dell’utile d’esercizio delle societa in esame rispetto al 2012;

L’aggregato delle societa di capitale cuneesi mostra nel complesso buoni risultati
in termini di redditivita..

..mentre permangono alcune criticita sul fronte della performance finanziaria.
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GRAZIE PER L'ATTENZIONE
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